INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINY 005/2020
ASSUNTO: Analise relatoério Mensurar maio de 2020

RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de maio de 2020 do Comité de Investimentos correlato a
analise do Relatorio da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente a0 més de maio do

corrente, com destaques aos principais pontos correlatos aos investimentos da carteira
do Instituto. Elencamos abaixo os pontos principais: ;

O més de Maio foi marcado po;hecu era¢do nos mercados  financeiros, sendo
observada uma elevada rentabilidade tanto para os benchmarks de renda fixa quanto
para os de renda variavel. A recuperagdo se dew apesar da divulgacdo de dados
negativos sobre a economia no Brasil e no mundo.

Destaca-se dois aspectos - que impulsionaram a recuperagdo nos mercados: a
perspectiva de satda do isolamento social em alguns paises; e, os estimulos monetdrios
dados pelas principais economias do mundo. No Brasil, por exemplo, a taxa Selic foi
reduzida em 0,75 ponto percentual, sendo esperado um novo corte de igual magnitude
para a reunido do COPOM a ser encerrada na quarta-feira (17/06).

No balango de riscos para os mercados financeiros, sdo fatores com potencial impacto
positivo: novas rodadas-de estimulo monetdrio, que tende a impactar principalmente a
renda variavel; e, noticias sobre a redug¢do no numero de novos casos de COVID-19.
Do lado negativo é importante se atentar as noticias sobre uma segunda onda de
contaminagoes do COVID-19 e também o risco politico brasileiro.

No fechamento do més de Maio a carteira do IPREV-PBA encontrava-se enquadrada
de acordo com a legislag¢do vigente, estando diversificada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel, multimercado e fundos imobilidrios.

A rentabilidade da carteira no més foi de 1,42%, ao passo que a meta atuarial no
mesmo periodo foi de 0,10%. Na carteira do RPPS todos os fundos fecharam o més com
um desempenho positivo. O maior retorno foi observado para o fundo Caixa FIA Brasil
Ibovespa, com alta de 8,49% no més de maio. O fundo BB FIC Previdencidrio Fluxo

apresentou o menor reforno entre os ativos da carteira no més de maio, com
rentabilidade de 0,16%.

Com relagdo ao risco da carteira, a volatilidade anualizada, foi de 3,33% no més de
maio, e no acumulado de 12 meses esta em 7,22%. Esses valores mostram uma
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continuidade no processo de estabilizagdo dos riscos apds o choque e elevagdo da
volatilidade ocorridos em maio.

Em suma, a carteira do IPREV-PBA segue o processo de recuperagdo apos as perdas
que ocorreram no momento inicial da crise decorrente do COVID-19. Sendo que, no
acumulado do ano a carteira ainda apresenta uma rentabilidade negativa de -1,06%.
De fatores de risco para o futuro destaca-se que devem seguir no radar do RPPS os
efeitos do COVID-19 e o cendrio politico brasileiro.

E, em resumo, o relatorio, passamos a conclusio.

CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de
parametro para lastrear nossa politica de investimentos. Maio foi mais um més pautado
pela dindmica global do Covid-19 e seus enormes custos sobre a economia global,
mesmo assim seguimos em processo de recuperag@o, apesar de ainda apresentarmos
rentabilidade negativa. Ao mesmo tempo, houve sinais promissores em termos de
contengdo do Covid-19 e retomada daatividade econdmica em diversos blocos.
Destarte, entendemos que o relatér’mtenca inhado atende aos requisitos formais, tendo
em vista que ndo foram encontradas inconsisténcias nas analises, desta forma,
cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas melhores decisdes de investimento.
Diante disso, este Comité opina pela aprovagio do referido relatorio.

E o parecer que segue para apreciagio do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 22 de junho de 2020.

ERREIRA DA COSTA
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